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INFLACAO

Devemos abordar alguns conceitos relacionados com a inflacao, tendo em vista a enorme
importancia deste fenbmeno sobre as operacdes financeiras realizadas no Brasil. Em
contextos inflacionéarios, deve-se ficar atento para a denominada ilusdo monetaria, ou
rendimento aparente. Nesta situacdo deve-se determinar a taxa real de juros e o custo
ou rendimento real de um financiamento ou aplicacéo.

INFLACAO E CORRECAO MONETARIA

A INFLACAO consiste nos aumentos persistentes e generalizados dos precos dos bens e
servigos disponiveis a sociedade. O contrario, a_diminuicdo, chama-se DEFLACAO.

A inflacdo obriga uma quantidade cada vez maior de moeda no pagamento de um bem ou
servico. Sem que tenha havido uma producdo maior de riqueza, esse aumento da
quantidade de moeda gera perda do poder aquisitivo da propria moeda.

Muitos fendmenos podem causar a inflacdo. Citam-se, entre eles, taxas altas de juros,
escassez, desequilibrio da balanca de pagamentos, emissdo de moeda para cobrir déficit
publico, aumento de precos ou salarios sem melhora de qualidade ou de producéo, etc.

O processo inflacionario, quando instalado, dificilmente é controlado. Funciona como um
circulo vicioso, obrigando a reajustes periddicos de precos e salarios, com 0 seu
conseqglente agravamento.

A CORRECAO MONETARIA tem o objetivo de minimizar ( ou até neutralizar) as
distor¢cdes causadas pela inflagdo na economia. Com ela os valores monetarios (precos
dos bens de servigcos, salarios, empréstimos, financiamentos, aplicacées financeiras,
impostos, etc.) sdo reajustados com base na inflacdo no periodo anterior, medida por um
indice de precos, que procura medir a mudanca que ocorre nos niveis de precos de um
periodo para outro. No Brasil o célculo deste indice é feito por uma entidade credenciada
F.G.V.-RJ (Fundacao Getulio Vargas - Rio de Janeiro), cujos valores nacionais e regionais
sao publicados na revista Conjuntura Econbémica, e pelo I.B.G.E. - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica. Outras instituicbes também tém elaborado estes célculos do
indices de precos: a FIPE e o DIEESE em Séao Paulo, a FUNDARJ em Recife, o IPEAD-
UFMG em Belo Horizonte

Para comparacbes especificas e obtengcdo de taxas reais de crescimento em
determinados setores, devem ser utilizados indices de precos particulares de cada setor,
por exemplo, construcao civil, produtos agropecuarios, etc.

O indice mais geral disponivel é o indice Geral de Preco - disponibilidade interna da FGV(
IGP-di). E 0 mais indicado e mede a inflagdo do pais.



As férmulas usadas para o célculo da inflagdo envolvem médias ponderadas e a principal
delas é denominada férmula de LASPEYRES.

PRINCIPAIS iNDICES NO BRASIL
No Brasil, os principais indices de inflagao sao:

1. IPC Fipe - indice de Precos ao Consumidor, calculado pela FIPE/USP, mede a
variagao dos precos de produtos e servigos, no municipio de Sao Paulo, para familias
que ganham entre 1 e 20 salarios minimos.

2. IGP-M - indice Geral dos Precos do Mercado, calculado pela Fundacdo Getulio
Vargas. A coleta de precgos é feita entre os dias 21 do més anterior e 20 do més
corrente, com divulgacdo no dia 30. E composto por trés indices: indice de Pregos no
Atacado (IPA), indice de Precos ao Consumidor (IPC) e indice Nacional do Custo da
Construcao (INCC), que representam 60%, 30% e 10%, respectivamente, do IGP-M.

3. IPC - indice de Precos ao Consumidor, calculado pela FGV, mede a inflagdo para
familias com rendimentos entre 1 e 33 salarios minimos, em Sao Paulo e no Rio de
Janeiro. O IPC representa 30% do IGP-M. Este indice é calculado para trés intervalos
diferentes, e compéem os demais indices calculados pela FGV (IGP-M, IGP-DI e IGP-
10), com um peso de 30%.

4, IPA - indice de Pregos no Atacado, calculado pela FGV, com base na variagao
dos precos no mercado atacadista. Este indice € calculado para trés intervalos
diferentes, e compéem os demais indices calculados pela FGV (IGP-M, IGP-DI e IGP-
10), com um peso de 60%.

5. INCC - indice Nacional do Custo da Construgdo, calculado pela FGV, mede a
variagdo de precos de uma cesta de produtos e servicos atualizados pelo setor de
construcao civil. Este indice é calculado para trés intervalos diferentes, e compéem os
demais indices calculados pela FGV (IGP-M, IGP-DI e IGP-10), com um peso de 10%.

6. IGP-DI - indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna. E calculado pela FGV
entre o primeiro e o Ultimo dia do més. Sua divulgacao ocorre por volta do dia 10 do
més seguinte. Mede os precos que afetam diretamente a atividade econdmica do Pais,
excluida as exportagdes. A exemplo do IGP-M, também é composto pela média
ponderada do IPC, IPA e INCC, calculados para o respectivo periodo.

7. INPC - indice Nacional de Precos ao Consumidor. Calculado pelo IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica) nas regides metropolitanas do Rio de Janeiro,
Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife, Sdo Paulo, Belém, Fortaleza, Salvador e Curitiba,
além do Distrito Federal e do municipio de Goiania. Mede a variacao nos precos de
produtos e servigos consumidos pelas familias com rendas entre 1 e 8 salérios
minimos. O periodo de coleta de precos vai do primeiro ao ultimo dia do més corrente
e é divulgado aproximadamente apés o periodo de oito dias Uteis.

8. IPCA - indice de Pregos ao Consumidor Ampliado. E calculado pelo IBGE nas
regides metropolitanas do Rio de Janeiro, Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife, Sao
Paulo, Belém, Fortaleza, Salvador e Curitiba, além do Distrito Federal e do municipio
de Goiania. Mede a variacao nos precos de produtos e servicos consumidos pelas
familias com rendas entre 1 e 40 salarios minimos. O periodo de coleta de precos vai



do primeiro ao ultimo dia do més corrente e é divulgado aproximadamente apds o
periodo de oito dias Uteis.

9. ICV - indice do Custo de Vida, calculado pelo Dieese (Departamento Intersindical
de Estatistica e Estudos Socio-Econdmicos), mede a variacdo dos precos em quatro
grupos: alimentacao, transportes, saude e habitacdo. A pesquisa é realizada no
municipio de Sao Paulo, pegando todas as faixas de renda. O periodo de coleta de
precos vai do primeiro ao ultimo dia do més corrente e o indice é divulgado
aproximadamente no inicio da 22 quinzena do més seguinte.

10. ICVM - indice do Custo de Vida da Classe Média. Calculado pela Ordem dos
Economistas, a pesquisa € realizada no municipio de Sao Paulo, tomando como base
as despesas das familias que tenham uma renda mensal na faixa entre 10 e 40
salarios minimos. O periodo de coleta de pregos vai do primeiro ao ultimo dia do més
corrente e o indice é divulgado aproximadamente no 10° dia de més seguinte.

NOVIDADES:

Novos habitos mudam
indices de inflacao

Institutos de pesquisas incluem nos calculos
do custo de vida as mudancas no padrao
de consumo dos brasileiros

Os brasileiros estdo gastando menos com alimentacdo, mas as despesas com
servigos, como energia, agua e telefone, aumentaram. Muitos tiveram de substituir a
escola particular dos filhos pela rede publica, passaram a gastar mais com saude e
adquiriram novos habitos, como usar pager, navegar pela Internet e assistir a TV por
assinatura. As alteragbes na vida cotidiana foram detectadas nos levantamentos para
calcular os indicadores de custo de vida apurados pelos principais institutos de pesquisas
do pais.

A mais recente mudanca é o surgimento da multa de transito como um gasto
importante no orgamento das familias brasileiras, incluida na Pesquisa de Orgamentos
Familiares (POF), da Fundagao Getulio Vargas (FGV). As multas aumentaram de peso na
média de gastos apurada pela FGV, que calcula o Indice Geral de Pregos de Mercado
(IGP-M), um dos indexadores mais usados. E a primeira vez, desde 1947 — quando a
FGV comecou a medir a inflacdo —, que esse item € incluido na pesquisa, atualizada a
cada cinco anos pela instituicao.

Pesquisas como a POF sdo usadas para detectar os produtos e servicos mais
consumidos pelas familias que respondem ao questionario. Os mais citados ganham um
peso correspondente a sua importdncia no célculo da inflacdo. Por isso, as frias
estatisticas acabam por revelar a intimidade do pais. As POFs sao feitas periodicamente,
mas o Plano Real e a abertura aos importados envelheceu mais rapidamente as
pesquisas anteriores a 1994.

De acordo com o levantamento da FGV, a multa representa 0,25% da inflagdo mensal,
um percentual que nao € baixo, comparado a itens como o feijao preto, ao qual se atribui
peso de 0,17%. Segundo os economistas da FGV, a mudanca é resultado do aumento da
fiscalizacdo depois da entrada em vigor do novo Cddigo Nacional de Transito. Outra



novidade € a inclusdo do automoével zero quildmetro, com peso de 1,10% — reflexo da
renovacao da frota nacional estimulada pelos carros importados — entre os itens que mais
pesam nos orcamentos familiares.

Mudancas refletem a modernizacao da economia

A Ultima pesquisa da FGV foi realizada de julho de 1997 a julho de 1998, com 2,6 mil
familias em S&o Paulo e 2,3 mil no Rio, com renda entre um (R$ 136) e 33 salarios minimos
(R$ 4.488). As informacdes passaram a compor o indice a partir de janeiro deste ano. As
mudangas em relagdo a POF anterior, concluida em julho de 1993 e usada desde 1994, captam
a modernizacdao da economia. Nessa pesquisa, o grupo alimentagao, que em 1992 contribuia
com 31,7% do indice, passou para 26% - um indicativo de que o ritmo de aumentos de precos
dos alimentos foi mais lento que o dos demais itens. Aumentaram 0s pesos das despesas com
habitacdo (31%) e, dentro desse grupo, das tarifas publicas - energia, agua e telefone - de
4,7% para 6,2%. Os gastos com aluguel passaram de 8,8% para 12,9%. Os planos de salde e
0os medicamentos aumentaram o seu peso no indice de 10,8% para 12,2%.

O Indice de Precos ao Consumidor (IPC), do Centro de Estudos e Pesquisas Econdmicas
(Iepe), da Universidade Federal do Rio Grande do Sul (UFRGS), foi o primeiro a incluir
mudangas nos habitos da populagdo. Desde julho de 1998 é usada nova metodologia, que
procurou captar alteracdes provocadas pelo Plano Real. As mudancas foram baseadas em
pesquisa concluida em 1995, que acompanhou por um ano os habitos de consumo de 1.182
familias de cinco cidades da Regido Metropolitana, com rendas entre um e 21 salarios minimos
(R$ 2.856). Foram incluidos itens como alimentos dietéticos, videocassete, CD player, freezer
e brinquedos eletronicos (videogames). Outros produtos foram retirados, porque deixaram de
ser usados pela maioria: talco, tecidos, sacos de lixo e outros. Alguns foram substituidos por
similares, como a Loteria Esportiva, que perdeu espaco para a Sena e as raspadinhas.

Os microcomputadores para uso doméstico foram incluidos pela primeira vez nos indices,
inclusive pelo Instituto Brasileira de Geografia e Estatistica (IBGE), que passara usar as novas
ponderacdes a partir de agosto. A chefe do departamento de precos do IBGE, Marcia Quintslr,
conta que o levantamento, concluido em 1996, indica queda de 11% para 5% no peso das
despesas com vestuario.

Lacia Ritzel/Ag. RBS/ZERO HORA
TRABALHO DE PESQUISA — EM DUPLAS

Escolha um dos indices acima para apresentar um estudo detalhado. No estudo deve
constar:

1) Uma introducdo com os conceitos basicos sobre inflagdo, deflacdo e desinflagéo.
Se desejarem, podem fazer um histoérico sobre o tema.

2) A descricdo detalhada sobre a composicdo do indice e de como é feito o seu
calculo.

3) A pesquisa da inflagdo média, dos ultimos 5 anos, calculada pelo indice escolhido.
Compor uma tabela ou grafico com as taxas que foram detectadas.

4) Referéncias bibliograficas.

A dupla devera entregar um estudo impresso e fazer uma rapida apresentacao oral sobre
o tema. Poderdo usar data-show, transparéncias ou outros recursos que acharem
necessarios.




